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Tilsigene til norske og svenske vannkraftmagasiner har vaat
hayere enn normalt i tredje kvartal. | Sverige har tilsiget vaat
over 4 TWh hgyere enn normalt, mens Norge har hatt 1 TWh mer
tilsig enn normalt i tredje kvartal. | forhold til samme kvartal i
fjor, har tilsiget i sum for Norge og Sverigei &r vaat nea 10 TWh
hayere.

Vannkraftmagasinene i Norden har bedret sin fyllingsgrad
betraktelig gjennom tredje kvartal. Forbedringenei fyllingsgrad
har fart til at det ved inngangen til fjerde kvartal var mer vann i
nordiske kraftmagasiner enn pasammetid i fjor. @kningen svarer
til en potensiell kraftprodukson paom lag 10 TWh.

Forbruket i aminnelig forsyning i Norgei tredje kvartal i ar ble
nar vi korrigerer til normale temperaturer, det samme somii tredje
kvartal i fjor. Norge importerte 2,5 TWh elektrisk kraft i tredje
kvartal. Sd hay import har vi ikke hatt siden 1996 daimporten var
3,8 TWh.

Systemprisen i det nordiske spotmarkedet har i tredje kvartal vaat
25,1 ere/kWh. Det er en gkning pa 0,7 ere fra andre kvartal men
0,5 grelavereenni tredje kvartal i fjor.
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Forord

Energi- og markedsavdelingen i NVE presenterer herved kvartal srapport for
kraftmarkedet i tredje kvartal 2004. Denne publikasjonen utarbeides hvert kvartal, og
farste utgave ble publisert i begynnelsen av mai i &r. PAgrunn av datainnsamling og
bearbeiding vil kvartalsrapporten vanligvis bli publisert 2-4 uker etter utlgpet av
kvartalet. Vi tar sikte pa &legge frem neste kvartalsrapport i slutten av januar 2005.

| kvartal srapporten dokumenteres og kommenteres kraftmarkedsutviklingen i kvartal et
som har gétt. | tillegg inneholder kvartalsrapporten et par temaartikler der medarbeidere i
Energi- og markedsavdelingen eller fraandre avdelinger i NVE, formidler resultater fra
egne analyser og utredninger. Denne utgaven har imidlertid bare en temaartikkel. Den
diskuterer et pliktig grant sertifikatmarked i Norge. Et slikt marked kan bli innfert fra
arsskiftet 2005/2006.

Arbeidet med denne kvartalsrapporten er utfart av medarbeidere ved Energi- og
markedsavdelingen og Hydrologisk avdeling. Redaksjonen for denne utgaven har bestétt
av Erik Holmaqvist, Per Tore Jensen Lund, Nils Spjeldnaes, @ystein Mark, Christian Johan
Giswold og Tor Arnt Johnsen som ogsa har ledet arbeidet.

Odlo, 3. november 2004

\)\/C\/’\/t, )l s AA A

| Marit Lundteigen Fossdal
‘ avdelingsdirektgr



Sammendrag

Tilsigene til norske og svenske vannkraftmagasiner har vaat hgyere enn normalt i tredje
kvartal. | Sverige har tilsiget vaat over 4 TWh hgyere enn normalt, mens Norge har hatt 1
TWh mer tilsig enn normalt i tredje kvartal. | forhold til samme kvarta i fjor, har tilsiget i
sum for Norge og Sverigei & vaat nag 10 TWh hayere.

Vannkraftmagasinene i Norden har bedret sin fyllingsgrad betraktelig gjennom tredje
kvartal. Forbedringenei fyllingsgrad har fert til at det ved inngangen til fjerde kvartal var
mer vann i nordiske kraftmagasiner enn pasammetid i fjor. @kningen svarer til en
potensiell kraftprodukson pa om lag 10 TWh. Vi gar dermed inn i vinteren 2004/2005
med en betydelig buffer i form av hgyere vannlager enni fjor.

Forbruket i aminnelig forsyning i Norgei tredje kvartal i &r ble nar vi korrigerer til
normal e temperaturer, det samme som i tredje kvartal i fjor. Forbruket i kraftintensiv
industri var nagr 9 prosent hayerei tredje kvartal i & enni fjor. Arsforbruket i denne
industrien ser ut til a kunne bli mellom 34 og 35 TWhii ar. Det er palinje med
arsforbruket i 2000 og 2001.

Norge importerte 2,5 TWh elektrisk kraft i tredje kvartal. Sd hgy import har vi ikke hatt
siden 1996 da importen var 3,8 TWh. Det er import fra Sverige som forklarer den norske
nettoimporten. Danmark har etter & ha vaart i tilnermet handel sbal anse mot Norge og
Tyskland, hatt en nettoimport pa 1,2 TWh fra Sverige. Danmarks import er interessant
siden en i utgangspunktet ville vente dansk eksport i perioder med lav magasinfylling i
Norge og Sverige. Haye kullpriser og begrenset produksjon pa grunn av
utdippsbegrensninger for CO, kan forklare den lave danske produks onen.

Systemprisen i det nordiske spotmarkedet har i tredje kvartal vaat 25,1 are/kWh. Det er
en gkning pa 0,7 ere fraandre kvartal, men 0,5 ere lavere enn i tredje kvartal i fjor. Det
har imidlertid vaat store prisforskjeller mellom manedenei tredje kvartal badei fjor ogi
ar. Prisenei juli var hayerei & enni fjor. | august var prisene somi fjor i hele Norden. |
ar falt imidlertid prisene langt sterkere fraaugust til september ennii fjor. For eksempel
falt priseni NO1 fra 27,4 are/lkWh i august til 24,4 are/kWh i september.

Dette bildet har ogsa veat dominerendei det finansielle kraftmarkedet. Vinterkontraktene
for den kommende vinteren ble i august omsatt til priser opp mot 31,5 gre/lkWh. Ved
utgangen av september ble de samme kontraktene handlet rundt 26 gre/kWh. Ved
utgangen av september i fjor ble tilsvarende vinterkontrakter for vinteren 2003/2004
omsatt til 28,4 are/lkWh.

Det er fortsatt dik at de aller fleste landsdekkende kraftleverandarene (24 av 27) har
lavere standard variabel kraftpris enn gjennomsnittet av prisen til dominerende leverander
i de 26 starste nettomradene. Dette kan indikere at de dominerende leveranderene ikke
mister kunder i stort omfang selv om de setter prisen hagyere enn de fleste landsdekkende
leverandarene.



1 Kraftmarkedet i tredje kvartal

Tilsigene til norske og svenske vannkraftmagasiner har vaat hgyere enn normalt i tredje
kvartal. | Sverige har tilsiget vaat over 4 TWh hgyere enn normalt, mens Norge har hatt 1
TWh mer tilsig enn normalt i tredje kvartal. | forhold til samme kvarta i fjor, har tilsiget i
sum for Norge og Sverigei ar vaat nag 10 TWh hgyere. Fortsatt er imidlertid sum tilsig
de siste tolv maneder lavere enn det normale. | Sverige har det de siste tolv maneder vaat
en tilsigssvikt pad naar 2 TWh, og i Norge har svikten veat 6 TWh.

Vannkraftmagasinene i Norden har bedret sin fyllingsgrad betraktelig gjennom 3. kvartal.
For Norges vedkommende er underskuddet i forhold til medianen redusert med 4
prosentpoeng. | bade Sverige og Finland ble underskuddet i forhold til normalen redusert
med om lag 15 prosentpoeng. Forbedringene i fyllingsgrad har fert til at det ved
inngangen til fjerde kvartal var mer vann i nordiske kraftmagasiner enn pad sammetidi
fjor. @kningen svarer til en potensiell kraftproduksjon paom lag 10 TWh. Vi gar dermed
inn i vinteren 2004/2005 med en betydelig buffer i form av hgyere vannlager enni fjor.

Den nordiske kraftproduksjonen var 2,3 TWh hayerei tredje kvartal i & ennii fjor.
Produks onen av vann- og kjernekraft har gkt med 2,8 og 2,2 TWh, mens produks onen
fra vrige varmekraftverk er redusert med 2,6 TWh i forhold til i fjor. @kt
vannkraftproduks on kan skyldes bedret ressurssituasion og perioder med hgy vannfering,
som kan ha gitt tvungen produksion i perioder. @kt kjernekraftprodukson skyldes at
kjernekraftverkene har vaat ute av drift i korteretidi & enn i fjor. Pa sensommeren og
hasten i fjor var det en rekke problemer knyttet til oppstart av kjernekraftverk etter
vedlikehol dsstopp. Redusert produksion av @vrig varmekraft kan ha sammenheng med
akte priser pakull, gass og olje.

| gjennomsnitt for tredje kvartal var temperaturenei Norge 1,4 °C hgyere enn normalt.
Forbruket i aminnelig forsyning i Norgei tredje kvartal i &r ble nér vi korrigerer til
normal e temperaturer, det samme som i tredje kvartal i fjor. Forbruket i kraftintensiv
industri var nagr 9 prosent hayerei tredje kvartal i & enn i fjor. Arsforbruket i denne
industrien ser ut til 8 kunne bli mellom 34 og 35 TWhii ar. Det er palinje med
arsforbruket i 2000 og 2001. Elektrokjelforbruket var i tredje kvartal 13 prosent hgyere
enn i samme periode for et & siden. Arsforbruket vil likevel ikke komme opp i mer en
dreyt det halve av hva som var tilfellet i & 2000. Det er grunn til atro at prisene er av stor
betydning for elektrokjelforbruket, dik at fallende elpriser vil kunne faretil gkende
forbruk.

Det samlede nordiske kraftforbruket var 79,6 TWh i tredje kvartal. Det er en gkning pa
2,2 TWh frasamme periodei fjor. Av denne gkningen skriver 1 TWh seg fra gkt norsk
forbruk, mens det finske forbruket gkte med 0,6 TWh. | Sverige gkte forbruket med 0,4
TWh, mens det danske forbruket gkte med 0,2 TWh.

Norge importerte 2,5 TWh elektrisk kraft i tredje kvartal. S hgy import har vi ikke hatt
siden 1996 daimporten var 3,8 TWh. | fjor var det en liten eksport i tredje kvartal.
Skagerakkablene mellom Norge og Jylland har ikke bidratt nevneverdig til importen i
aretstredje kvartal, siden disse kablene vekselvis har blitt benyttet til eksport og import.



Det er import fra Sverige som forklarer den norske nettoimporten. Sverige har videre hatt
import fra Finland (1,6 TWh), Polen (0,5) og Tyskland (0,1) og eksport til Danmark (1,2
TWHh). | sum har derfor Sverige hatt en nettoeksport pa 1,4 TWhi tredje kvartal. Finland
har hatt import fra Russand (2,4 TWh), og av dette er som nevnt 1,6 TWh reeksportert til
Sverige. Danmark har etter & havaat i tilnaamet handel shalanse mot Norge og Tyskland,
hatt en nettoimport pa 1,2 TWh fra Sverige. Danmarks import er interessant siden eni
utgangspunktet ville vente dansk eksport i perioder med lav magasinfylling i Norge og
Sverige. Haye kullpriser og begrenset produksjon pa grunn av utdippsbegrensninger for
CO; kan forklare den lave danske produksjonen.

Systemprisen i det nordiske spotmarkedet har i tredje kvartal vaat 25,1 ere/lkWh. Det er
en gkning pa 0,7 ere fraandre kvartal, men 0,5 gre lavere ennii tredje kvartal i fjor. Nar
det gjelder utviklingen i prisenei de enkelte omrédene er bildet mer blandet. | prisomrade
NOL1 (Ser-Norge) har spotprisen veat 25,7 ere/kWh i tredje kvartal. Der er en oppgang pa
0,8 gre fraandre kvartal men uendret i forhold til 3. kvartal i fjor. Priseni NO2 (Midt- og
Nord-Norge) var 25,5 are/kWh i tredje kvartal. Det er 0,3 gre lavere enni samme periode
i fjor. Prisfallet fratredje kvartal i fjor til samme kvartal i ar har veat sterrei Sverige og
Danmark. | Sverige var spotprisen 24,3 gre/lkWh i tredje kvartal i ar og 25,9 ere/kWh i
fjor, mens Danmark har hatt en prisnedgang paom lag 2 gre frai fjor til i ar. Det har
imidlertid veat store prisforskjeller mellom manedenei tredje kvarta badei fjor ogi &r.
Prisenei juli var heyerei & enni fjor. | august var prisene somi fjor i hele Norden. | ar
falt imidlertid prisene langt sterkere fra august til september enn i fjor. For eksempel falt
priseni NO1 fra 27,4 arelkWh i august til 24,4 are/lkWh i september.

Dette bildet har ogsa veat dominerendei det finansielle kraftmarkedet. Vinterkontraktene
for den kommende vinteren blei august omsatt til priser opp mot 31,5 gre/lkWh. Ved
utgangen av september ble de samme kontraktene handlet rundt 26 gre/kWh. Ved
utgangen av september i fjor ble tilsvarende vinterkontrakter for vinteren 2003/2004
omsatt til 28,4 are/lkWh.

| sluttbrukermarkedet har antall husholdninger som har fastpriskontrakt gétt noe ned i
|apet av tredje kvartal. Spotpriskontrakter og kontrakter med variabel pris (standard
variabel) har gkt sintildutning. En dlik utvikling er ikke unaturlig dersom forbrukerne
vurderer de aktuelle kraftprisene til & vaare hgye. Mange vil i en dik situasion vente med a
knytte seg til en fastprisavtale. Pa den annen side vil konsekvensene av en ny
tarrvaasperiode i form av haye priser, kunne bli sterre nér en allerede er i en situagon
med magasiner som er lavere enn vanlig. Det er fortsatt slik at de aler fleste
landsdekkende leveranderene (24 av 27) har lavere standard variabel kraftpris enn
gjennomsnittet av prisen til dominerende leverander i de 26 starste nettomradene. Dette
kan indikere at de dominerende leverandgrene ikke mister kunder i stort omfang selv om
de setter prisen hgyere enn de fleste |andsdekkende leverandarene.



1.1 Ressursgrunnlaget — hgyt svensk tilsig

1.1.1 Norge

| tredje kvartal har vannferingen i Norge i hovedtrekk veat normal patross av at
sngmagasinet i store deler av landet var mindre enn normalt ved utgangen av andre
kvartal. Dette underskuddet er kompensert av mer nedbgr enn normalt, og da sealig mot
slutten av kvartalet.

Figur 1.1.1 Middelvannfgring i prosent av normalt i tredje kvartal 2004. Kilde: NVE
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Av figuren ser vi at det har vaat store regionale forskjeller i vannfering.

Nyttbart tilsig for landet under ett var omkring 90 prosent av normalt i juli og august og
140 prosent av normalt i september, sefigur 1.1.2. | sum for tredje kvartal (uke 27-39) ble
det nyttbare tilsiget 38 TWh. Det er 1 TWh mer enni 2003, da det var normalt tilsig.

Hittil i & (uke 1-39) er sum nyttbart tilsig 95 TWh. Ogsa det er 1 TWh mer enn i 2003,
men 1 TWh mindre enn beregnet gjennomsnitt for referanseperioden 1970-99.

De siste 12 manedene (oktober 2003 — september 2004) har tilsiget veat 112 TWh. Det er
6 TWh mindre enn normalt, men likevel 9 TWh hgyere enn for tilsvarende periodei fjor.
Fjoraretstall var lavt da det inneholder deler av den tarre hesten i 2002.

| sum for de siste 24 manedene (oktober 2002 — september 2004) har tilsiget veat 215
TWh. Det er 21 TWh mindre enn normalt. Det er det minste tilsiget for en dik 24
maneders periode siden 1978, datilsiget var 193 TWh. Siden 1931 er minste nyttbare
tilsig for tilsvarende periode 184 TWh eller dragyt 50 TWh mindre enn normalt.
Minimumsverdien er fra arene 1968-70.



Figur 1.1.2 Nyttbart tilsig for Norge i 2002, 2003 og 2004. GWh/ uke. Kilde: NVE og Nord Pool
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Figur 1.1.3 Nyttbart tilsig for ulike tidsperioder, 1994-2004. TWh. Kilde: NVE og Nord Pool.
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Ifelge data fra Meteorologisk institutt kom det for Norge omkring 110 prosent av normal
nedbgr frajuli til september. Omregnet i nedbgrenergi har det kommet omkring 31 TWh,
som ogsa er omkring 10 prosent mer enn normalt i denne perioden. Beregnet
nedbgrenergi hittil i & er 82 TWh. Det er 2 TWh eller 3 prosent mindre enn normalt.
Underskuddet skyldes at det i farste kvartal kom betydelig mindre nedbar enn normalt i
flere av de omradene som har mange vannkraftanlegg.

Middeltemperaturen for Norge i tredje kvartal var 1,4 grader over normalt. | juli var
temperaturen opp mot 5 grader over normalt i Nord-Norge, omtrent som normalt i Midt-
Norge og ned mot 1,5 grader under normalt i Sgr-Norge. | august og september var
manedstemperaturene noe over normalt i hele landet.

Ved utgangen av andre kvartal var omkring 80 prosent av drets sngmagasin smeltet.
Kartet under (figur 1.1.4) viser at i fjellomradene sgr i Nordland var det mer sng enn
normalt. Dette bidro til at vannfaringeni juli ble starre enn normalt i enkelte elver i
Nordland. | hgyfjellet i Sar-Norge var det imidlertid i slutten av juni til dels betydelig
mindre sng enn normalt. Det ga mindre vannfaring enn normalt i juli i flere
hayfjellsvassdrag i Ser-Norge. Her kom det imidlertid mer nedbar enn normalt i august
0g september, dik at for tredje kvartal samlet var vannfgringen her omkring det normale.

Figur 1.1.4 Beregnet sngmengde ved utgangen av andre kvartal 2004 i prosent av normalt. Kilde: NVE
0g Meteorologisk institutt
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1.1.2 Tilsigeti Sverige

Det svensketilsiget var 22,4 TWhi tredje kvartal 2004 (uke 27-39). Det er 8,6 TWh mer
enn i samme periodei 2003 og 10,5 TWh hgyere enn i 2002. Normalt tilsig i samme
periode er 18,3 TWh.

| &rets ni farste maneder var tilsiget 52 TWh. Det er 6,4 TWh mer enni samme periode i
2003 og 0,3 TWh mindre enn normalt.

De siste 12 manedene (uke 40 2003 til uke 39 2004) var tilsiget vel 60,9 TWh, eller 1,9
TWh under normalt. Dette er likevel 10,8 TWh hgyere enn for tilsvarende periode ett ar
tidligere. Gjennom de siste 24 manedene (oktober 2002 til september 2004) har tilsiget
vaat nesten 111 TWh. Det er 14,5 TWh mindre enn normalt.

1.2 Hayere magasinfylling i 2004 enn i 2003

1.2.1 Utviklingen i de norske vannmagasinene

Ved inngangen til tredje kvartal 2004 var fyllingsgraden 58,0 prosent. Det er 13,5
prosentpoeng lavere enn normalt* for &rstiden. Fyllingsgraden har gkt med 20
prosentpoeng gjennom 3. kvartal, og ved utgangen av kvartalet var magasinfyllingen 78
prosent. Det er 9,6 prosentpoeng |lavere enn medianverdien pa samme tidspunkt, dvs. at
avstanden til medianen ble redusert med naa 4 prosentpoeng i |gpet av kvartalet. Ved
utgangen av 3. kvartal var fyllingen 4,8 prosentpoeng hgyere enni fjor. Dette svarer til en
energimengde pa4 TWh.

Figur 1.2.1 Fyllingsgrad for landets magasiner (100 prosent = 84,3 TWh) i 2002, 2003 og 2004, prosent.
Kilde: NVE
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1.2.2 Magasinutviklingen i Sverige og Finland

Ved inngangen til tredje kvartal var fyllingsgraden for svenske magasiner 52,3 prosent.
Det er 20,1 prosentpoeng lavere enn medianverdien” til samme tid. Ved utgangen av
kvartdet var magasinfyllingen 79,4 prosent. Det er 5,4 prosentpoeng lavere enn
medianverdien pa samme tidspunkt. Fyllingen ved utgangen av tredje kvartal 2004 var
13,4 prosentpoeng hgyere enn til samme tid i 2003, tilsvarende en energimengde pa 4,5
TWh.

Figur 1.2.2 Fyllingsgrad for svenske vannmagasiner (100 prosent = 33,8 TWh) i 2002, 2003 og 2004,
prosent. Kilde: Nord Pool
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Ved inngangen til tredje kvartal 2004 var fyllingsgraden for finske magasiner 69,2
prosent eller 5,2 prosentpoeng lavere enn medianverdien til ssmme tid for perioden 1978-
2001. Ved utgangen av kvartaet var magasinfyllingen 77,7 prosent. Det er 9 prosentpoeng
hayere enn medianverdien og 24,9 prosentpoeng hgyere enn til sasmmetid i 2003.

Figur 1.2.3 Fyllingsgrad for finske vannmagasiner (100 prosent = 5,5 TWh) i 2002, 2003 og 2004, prosent.
Kilde: Nord Pool

100 - — — — — — m — — o m — o m — m -
90 -|
80 -|

70 +

= Median
2004

= = 2003
2002

60 +

50 1

Prosent

-~
40 4~

30 +

20

10 1

o]

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Ukenr

2 Middelverdier for perioden 1950-2001.

12



| sum er dermed vannmengden som er lagret i svenske og finske vannmagasiner ved
inngangen til 4. kvartal 5,9 TWh sterre enn pasammetid i fjor. Inklusive den gkte
vannbeholdningen i Norge er den lagrede vannmengden i Norden nesten 10 TWh starre
enn til sammetidi fjor. Total magasinkapasitet for norske, svenske og finske magasiner
er 123,6 TWh.

1.3 Produksjon, forbruk og utenlandshandel

1.3.1 Norge — lavere produksjon i tredje kvartal 2004

Elektrisitetsproduksonen i Norgei tredje kvartal i & var 21,8 TWh. | forhold til fjorarets
produksioni 3. kvartal pa 23,5 TWh, er det en nedgang pa 6,9 prosent. Nedgangen har
sammenheng med hgy import og forholdsvis lav magasinfylling.

Figur 1.3.1 Kraftproduksjon i tredje kvartal for perioden 1995-2004, TWh. Kilde: NVE
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Vi ma helt tilbake til tarrdret 1996 for afinne lavere produksion i tredje kvartal enn det vi
har hatt i ar.

| drets ni farste maneder var produksjonen 78,8 TWh. Det er 2,9 TWh mer enn i samme
periode i 2003, dvs. en gkning pa 3,8 prosent. De siste 12 manedene er det produsert 110,1
TWh eller 1,4 prosent mindre enn i samme periode ett ar tidligere. Produks onen de siste 12
manedene er dermed ca 9,5 TWh lavere enn det norske kraftsystemets midlere arlige
produks onsevne som er beregnet til ca119,5 TWh. Det var farst og fremst lav
magasinfylling og mindre tilsig enn normalt, som ledet til den lave kraftproduks onen de
siste 12 manedene.
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Figur 1.3.2 Kraftproduksjon i Norge, sum for de siste 12-méaneder, TWh. Kilde: NVE
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Figuren viser hvordan den norske kraftproduks onen varierer med tilsiget.
Tarrvaasperiodenei 1996/97 og 2002/03 resulterte i lav produksjon, mens vataret 2000
ga hgy produksjon.

1.3.2 Det norske kraftforbruket - fortsatt oppgang

Det innenlandske elektrisitetsforbruket var i tredje kvartal pai alt 24,4 TWh mot 23,3
TWhi 2003. Det er en gkning pa 4,4 prosent. Forbruket i tredje kvartal er na tilbake pa
omtrent samme niva somi 2001, til tross for et uendret forbruk i det temperaturkorrigerte
forbruket i alminnelig forsyning.

En liten del av gkningen i elektrisitetsforbruket i tredje kvartal ser ut til & skyldes
overgang fraolje til elektrisitet, siden det er observert en nedgang i salget av lette
fyringsoljer (inkl. parafin) i tredje kvartal. Nedgangen i oljesalget er paca 7,5 prosent,
eler ca0,1 TWh (ved bruksvirkningsgrad 0,8) i forhold til samme periodei 2003.

| farste kvartal 2004 var det norske kraftforbruket vesentlig hayere enn det som ble
observert i 2003. | andre og tredje kvartal har forbruket fortsatt vaat hgyere ennii fjor,
men gkningen frai fjor er mindre enn i farste kvartal. Dette kan ha sasmmenheng med at
kraftforbruket er mindre fleksibelt utover varen/sommeren ndr ettersparselen etter
elektrisitet til oppvarming er fallende. Stor medieinteresse rundt fjorarets kraftsituasjon
kan ogsa ha bidratt til &trekke det norske forbruket ned i ferste halvar 2003. | tillegg er
det mange norske forbrukere som raskt eksponeres for utviklingen i spotprisen. | andre
nordiske land, der en starre andel av sluttbrukerne er knyttet opp mot fastpriskontrakter
av lengre varighet, har ikke prissignalenei like stor grad gitt raske signaler om hgye
priser til ettersparselssiden. Sluttkunder med fastpriskontrakter har dermed beveget seg
fraen lav fastpris fastsatt far hasten 2002 til valget mellom en hgy fastpris eller
kontrakter som i sterre grad reflekterer prisutviklingen pa den nordiske kraftbersen. For
disse kundene kan en forbruksreduksjon farst ha begynt & gj are seg gjeldende fra det
tidspunkt de stér overfor dette val get.
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Figur 1.3.3 Innenlandsk forbruk av elektrisk kraft i tredje kvartal for perioden 1995-2004, TWh. Kilde:
NVE
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| de farste ni manedene av 2004 var elektrisitetsforbruket 86,9 TWh. Det er 4,6 TWh mer
enn i samme periode i 2003, dvs. en gkning pa 5,6 prosent.

| sum for de siste 12 manedene har det norske elektrisitetsforbruket veat 119,8 TWh. Det
er 1,9 prosent hayere enn i samme periode ett & tidligere. Forbruket de siste 12 manedene
er sdedes itt hgyere enn midlere arlig produksonsevne.

Figur 1.3.4 Sum innenlandsk elektrisitetsforbruk for de siste 12-maneder, TWh. Kilde: NVE
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Forbruket er i ferd med ata seg opp etter & ha falt i perioden 2001-2003. Dette mensteret
tilsvarer utviklingen som ble observert i 1997 etter terraret 1996. Sum forbruk de siste 12
maneder er nd oppe pa samme niva som pa slutten av 1998.

Forbruket i aminnelig forsyning var i tredje kvartal pa 14,7 TWh mot 14,3 TWh i 2003.
Det er en gkning pa 2,8 prosent.
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Figur 1.3.5 Forbruk i alminnelig forsyning, temperaturkorrigert, tredje kvartal 1995-2004, TWh. Kilde:
NVE
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Tredje kvartal var varmere enn normalt, og korrigert til normale temperaturforhold ble det
aminnelige forbruket 15,2 TWh, det sasmme somi 2003. Figur 1.3.5 viser at forbruket i

tredje kvartal har gkt jevnt i hele perioden 1996-1999. Deretter har forbruket stabilisert
seg, bortsett fratredje kvartal 2002 som hadde noe hgyere forbruk.

Forbruket i siste 12-manedersperiode var imidlertid 1,4 prosent hgyere enn forbruket i
forrige tolvmanedersperiode (oktober 2002-september 2003).

Figur 1.3.6 Forbruk i alminnelig forsyning, temperaturkorrigert, sum for de siste 12-maneder, TWh.
Kilde: NVE
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Kraftforbruket i den kraftintensive industrien har vaat i sterk vekst siden sommeren 2003.
@kningen har sammenheng med produksjonsgkning for Hydro Aluminium pa
Sunndalsgra, gode markedsforhold for denne industrien og at denne sektorenii fjor solgte
kraft tilbake til markedet i stedet for & bruke kraften selv.
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Forbruket i kraftintensiv industri var i tredje kvartal 8,9 prosent hgyere enni samme
periode i 2003. For siste 12-manedersperiode har det veat en gkning pa 10,9 prosent.

Figur 1.3.7 Forbruk i kraftintensiv industri, sum for de siste 12-méaneder, TWh. Kilde: NVE
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Forbruket av kraft til elektrokjeler var i tredje kvarta 12,9 prosent hagyere enni tilsvarende
periodei fjor. De siste 12 maneder har forbruket vaat 3,3 TWh som er 24,8 prosent mer enn

i samme periode ett & tidligere. Tolvmanedersforbruket er likevel bare vel hdvparten av hva
det var i 1995 og 2000. | begge disse drene var forbruket om lag 6 TWh.

Figur 1.3.8 Sum forbruk av kraft til elektrokjeler for de siste 12-maneder, TWh. Kilde: NVE
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Elektrokjeler benytter ofte olje i stedet for elektrisitet dersom det faller [annsont. |
perioden 1995-2004 har kraftprisene variert betydelig. Frafiguren ser vi at
variagonsomradet for elektrokjelforbruket i perioden 1995-2004 er fravel 2 TWhtil 6
TWh. Om lag 2 TWh av dette forbruket ser ut til & ha hgyere utkoblingspris enn det som
er observert i perioden 1995-2004. | tillegg vil prisvariasjonen pa olje kunne pavirke den
andelen av forbruket som kobles ut nér prisene er haye.
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1.3.3 Nordisk kraftproduksjon — hgy svensk produksjon

| tredje kvartal 2004 var den nordiske kraftproduks onen 76,6 TWh. Sammenlignet med
tredje kvartal i fjor er det en gkning i det samlede produksjonsvolum pa 2,3 TWh. |
forhold til tredje kvartal i 2002 har imidlertid produksonen falt med 0,8 TWh.

Figur 1.3.9 Nordisk kraftproduksjon, 2002 — 2004, uke (linje, venstre akse) og kvartalstall (sgyle, hgyre
akse). GWh/uke og TWh. Kilde: Nord Pool
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Den nordiske vannkraftproduksjonen var i sum gjennom tredje kvartal 37,6 TWh mot
34,8 TWhi tredje kvarta i fjor. Hittil i & har det dermed blitt produsert 128,4 TWh frade
nordiske vannkraftprodusentene. | samme periode i 2003 var det produsert 119,4 TWh.
Til trossfor at det har vaat gkt vannkraftprodukson malt mot fjoréret, har produksjonen
sammenlignet med 2002 vaat vesentlig lavere. | 2002 ble det produsert 154,0 TWh i |gpet
av de tre farste kvartalene og 44,1 TWh i tredje kvartal.

Figur 1.3.10 Nordisk vannkraftproduksjon, 2002 — 2004, uke (linje, venstre akse) og kvartalstall (sayle,
hayre akse). GWh/uke og TWh. Kilde: Nord Pool
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Kraftproduksjonen fra kjernekraftverk i Sverige og Finland har veat hey i hele ar. Stabilt
haye priser i det nordiske markedet har gitt signaler om produksjon fra kjernekraftverk.
Mellom uke 27 og uke 39 har kjernekraftverkene produsert 20,8 TWh, eller 27 prosent av
den totale nordiske kraftproduksjonen. Sett opp mot tredje kvartal i de to foregaende
arene er det en gkning pa henholdsvis 2,2 TWh og 2,9 TWh. | & har kjernekraftverkene
kjart fullt med unntak av i vedlikeholdsperioden. Mot slutten av tredje kvartal gkte
produkgonen i disse kraftverkene opp mot maksimal ytelse.

Figur 1.3.11 Nordisk kjernekraftproduksjon, 2002 — 2004, uke (linje, venstre akse) og kvartalstall (sgyle,
hayre akse). GWh/uke og TWh. Kilde: Nord Pool
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Den nordiske kraftprodukg onen fra gvrige varmekraftverk har veat 18,2 TWh. Sett opp
mot produksionen i tredje kvartal i fjor er det en nedgang pa 2,6 TWh. De reduserte
produks onsvolumene fra gvrig varmekraft kan i stor grad forklares med prisgkningen pa
kull, olje og gass. | tillegg har fraktkostnadene vaat betydelig heyerei a ennii fjor. Til
tross for nedgangen frai fjor har arets produksoni tredje kvartal veat 2,7 TWh hgyere
enn i samme periode i 2002.
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Figur 1.3.12 Nordisk produksjon fra gvrige varmekraftverk, 2002 — 2004, uke (linje, venstre akse) og
kvartalstall (sgyle, hgyre akse). GWh/uke og TWh. Kilde: Nord Pool
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| Sverige har det for de fleste av ukene i tredje kvartal vaat hgyere kraftproduksion enn i
fjor. Dette skyldesi hovedsak at de svenske kjernekraftverkene produserte mye. Til
sammen har produksionen i Sverige vaat 30,4 TWh i tredje kvartal. Til sammenligning
ble det i tilsvarende kvartal i 2003 produsert 25,7 TWhi Sverige. Av total produks onen i
tredje kvartal i ar har mer enn halvparten blitt produsert i kjernekraftverk. En gkning i den
svenske vannkraftproduksionen med 2,1 TWh fratredje kvartal i fjor til i &, har ogsa
bidratt til &l1efte svensk totalproduksjon. | kvartalets siste uke var det en svensk
kraftprodukgon pa 2732 GWh. | denne uken alene ble det produsert om lag 650 GWh
mer enn i tilsvarende ukei fjor.

Figur 1.3.13 Svensk produksjon, uke 1, 2002 — uke 39, 2004. GWh. Kilde: Nord Pool
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Den finske kraftproduksionen har i sommer veaat betydelig hayere enn registrert i samme
periodei deto foregdende &rene. | sum har produksjonen i Finland vaat 13,6 TWhi tredje
kvartal. Sammenlignet med tredje kvarta i fjor har vannkraftproduksjonen alene gkt med
2,2 TWh. Produksjonen i finske kjernekraftverk og andre varmekraftverk er redusert med
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til sammen 0,8 TWh, dlik at den samlede finske produksjonen gkte med 1,4 TWh fra
samme kvartal i fjor. | 2002 var det en vesentlig lavere produks on fra evrige
varmekraftverk som forklarer en lavere finsk produksjon. Mens kraftproduksjonen i
avrige varmekraftverk i tredje kvartal i & var 9,5 TWh, ble det i tilsvarende kvartal i
2002 produsert 7,2 TWh.

Figur 1.3.14 Finsk produksjon, uke 1, 2002 — uke 39, 2004. GWh. Kilde: Nord Pool
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| tredje kvartal har det vaat en samlet dansk kraftproduksjon pa 6,8 TWh. Det er en
nedgang pa 2,2 TWh, eller narmere 25 prosent fratilsvarende kvartal i fjor. Bakgrunnen
for en redusert dansk produksjon kan henge sammen med at prisen pa kull, som er en
viktig innsatsfaktor i kraftproduksonen i Danmark, har vaat heyerei & enni fjor. Et
annet moment som kan ha bidratt til en lavere dansk produkson er miljgavgiftene som
produsentene star ovenfor. Sammenlignet med tredje kvartal i 2002 har imidlertid den
danske produks onen vaat hgyerei .

Figur 1.3.15 Dansk produksjon, uke 1, 2002 — uke 39, 2004. GWh. Kilde: Nord Pool
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1.3.4 Nordisk forbruk — mindre vekst i de andre nordiske landene

Frem til og med tredje kvartal i 2004 har det vaat et samlet nordisk kraftforbruk pa 279,3
TWh. | tredje kvartal var forbruket 79,6 TWh. Det er en gkning pa 2,2 TWh frai fjor og
1,5 TWh mer enni samme periodei 2002. Et gkt norsk forbruk forklarer mye av den
nordiske forbruksgkningen, sammen med en kjaligere svensk sommer enn normalt og en
fortsatt positiv konjunkturutvikling i Finland.

Figur 1.3.16 Nordisk forbruk, uke 1, 2002 — uke 39, 2004. GWh. Kilde: Nord Pool
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| Sverige var kraftforbruket i tredje kvartal 29,0 TWh. Forbruket i farste halvar var 75,5
TWh somer 1,3 TWh lavere enni tilsvarende periodei fjor. | tredje kvartal har imidlertid
det svenske forbruket i & veat hgyere enni tilsvarende kvartal i fjor. Dette skyldes
utelukkende et hayere forbruk i juli. Temperaturenei hele Sverige var i denne maneden
betydelig laverei & enn det som ble mdlt i fjor.

Figur 1.3.17 Svensk forbruk, uke 1, 2002 — uke 39, 2004. GWh. Kilde: Nord Pool
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Kraftforbruket i Danmark var i tredje kvartal 7,9 TWh. Sammenlignet med samme
kvartal i fjor er det en gkning pa 0,2 TWh, mens det er samme forbruk somi tredje
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kvartal i 2002. | Igpet av de tre farste kvartalene har forbruket i Danmark veat omtrent pa
samme nivasom i fjor. Det danske kraftforbruket er i mindre grad enn i de andre nordiske
landene knyttet opp mot oppvarming og pavirkes dermed ikke i like stor grad av
temperaturforandringer. Fleksibiliteten ved prisvariasoner er heller ikke like stor som i
Norge og Sverige.

Figur 1.3.18 Dansk forbruk, uke 1, 2002 — uke 39, 2004. GWh. Kilde: Nord Pool
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Det finske kraftforbruket har sdlangt i ar veat 62,8 TWh. Etter farste kvartal var det en
svak nedgang i det finske kraftforbruket sett opp mot farste kvartal i 2003. | 1gpet av
andre og tredje kvartal har det finske kraftforbruket igjen vaart gkende. | denne perioden
har det vaat et samlet forbruk pa 38,6 TWh. Det er en gkning pa 1,2 TWh fratilsvarende
periodei 2003. 0,6 TWh av denne gkningen fant sted i tredje kvartal da det finske
forbruket var 18,9 TWh. Sammenlignet med tredje kvartal i 2002 har forbruket i ar vaart
0,8 TWh hgyere.

Figur 1.3.19 Finsk forbruk, uke 1, 2002 — uke 39, 2004. GWh. Kilde: Nord Pool

2500 -~ -
2000

1500

GWh

1000 4 — — o

500 4

——2004
---- 2003
—— 2002

e e LA A e e e L e L s e e e LA e e e e e e L B e e e AL
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Uke nr.

23



1.3.5 Handel og kraftutveksling

| tredje kvartal i ar var det en norsk nettoimport av kraft pa 2,5 TWh. Mellom Jylland og
Norge har det veat en balansert utveksling, hvor det stort sett har vaart norsk import pa
netter og i helgene. | hgylastperiodene har Skagerrakkablene nesten utelukkende blitt
benyttet til norsk krafteksport. | sum gjennom tredje kvartal ble det eksportert 0,5 TWh
fraNorge til Danmark, mens importen var pa 0,6 TWh. Hovedtyngden av den norske
importen i tredje kvartal kom dermed fra Sverige. Til sammen ble det i tredje kvartal
importert 3,1 TWh fra Sverige, mens den norske eksporten i samme periode var pa 0,7
TWh. Dette farte til en norsk nettoimport fra Sverige pa 2,4 TWh. Nettoimporten fra
Sverige tilsvarer dermed nesten hele den norske nettoimporten i tredje kvartal. Norsk
import fra Russland har i tredje kvartal omtrent tilsvart den norske eksporten til Finland.

Den svenske kraftproduksjonen har i tredje kvartal vaat relativt hgy, etter at bade vann-
og kjernekraftverk har produsert mye. Dette har bidratt til at det har vaat en samlet
svensk nettoeksport av kraft patil sammen 1,3 TWh. | tillegg til eksporten til Norge har
det ogsa blitt eksportert 1,3 TWh til Danmark. Forbindelsenetil Finland og Polen har i
tredje kvartal for det meste blitt benyttet til svensk kraftimport. Mellom Sverige og
Finland var det en samlet svensk nettoimport pa 1,6 TWh, mens overfaringen pa SwePol-
linken har resultert i en svensk nettoimport pa 0,6 TWh. Pa Baltic-kabelen mellom
Sverige og Tyskland har det ogsdi tredje kvartal vaat en balansert utveksling mellom de
to landene.

Figur 1.3.20 Import og eksport i Norden og mellom Norden og andre land i tredje kvartal 2004, TWh.
Kilde: Nord Pool

| Danmark var det i andre kvartal naa balanse mellom produkson og forbruk. | tredje
kvartal har den danske kraftimporten gkt, samtidig som eksporten har falt. Til sammen
har dette bidratt til at det var en dansk nettoimport pa 1,1 TWhi arets tredje kvartal.
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Finland har importert 2,4 TWh fra Russland. En stor del av denne importen er ogsai dette
kvartalet blitt transittert til Sverige. Pa forbindelseneinn til Norden har det vaat en samlet
import pa 4,3 TWh, hvorav naamere 2,5 TWh fra Russland.

| tredje kvartal i fjor var det rekordhgy import av kraft inn til det nordiske kraftmarkedet.
Ogsdi & har det historisk sett veat en hay kraftimport. | |@pet av perioden mellom uke 27
og 39 har det vaat en samlet nordisk nettoimport pa 3,1 TWh. | tredje kvartal i fjor var
nettoi mporten naamere 3,4 TWh. Kraftimporten fra Russland og Polen har bidratt til den
relativt hgye nordiske nettoimporten i tredje kvartal i &, mens overfaringen mot Tyskland
i & i starre grad har veat balansert. | fjor var det en nordisk nettoimport fra Tyskland pa
0,2 TWhi tredje kvartal.

Figur 1.3.21 Nordens netto kraftimport, tredje kvartal, 1995-2004. TWh. Kilde: Nord Pool
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| 1996 bidro lave tilsig til en hgy kraftimport til Norge. | |gpet av dret var det en norsk
nettoimport pa 8,9 TWh, hvorav 3,8 TWhi tredje kvartal. | & har det vaat en norsk
nettoimport i tredje kvartal pa 2,5 TWh. Ikke siden 1996 har nettoimporten til Norge i
tredje kvartal vaat sterre. Av figuren under ser vi, a det med unntak av i 1996 og 2001,
har vaat nettoeksport av kraft fraNorgei tredje kvartal .
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Figur 1.3.22 Norges netto kraftimport, tredje kvartal, 1995-2004. TWh. Kilde: Nord Pool
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Den norske nettoimporten i tredje kvartal er stort sett sammenfallende med den norske
nettoimporten fra Sverige. Det vil s at det har vaat en balansert utveksling mellom Norge
og Danmark/Finland/Russland. Fra Danmark har utviklingen gjennom tredje kvartal ogsa
samsvart med dette bildet. | samtlige uker har det vaat en relativt balansert flyt, med
norsk eksport pa dagtid og import pa natten og i helgene. Ukentlige importvolum pa
mellom 3 og 5 GWh fra Russland har blitt utlignet gjennom eksport til Finland. Importen
fraSverige var hey i starten av tredje kvartal. Pa denne tiden var hovedtyngden av de
svenske kjernekraftverkene endaikke tatt ut til arlig vedlikehold. Samtidig var det pa
denne tiden et lavt nordisk forbruk. De gjeldende prisforventningene pa denne tiden
medferte ogsa at de norske vannkraftprodusentene valgte & spare vann. Den norske
nettoimporten fra Sverige falt utover i kvartalet etter hvert som flere kjernekraftenheter
bletatt ut av drift og det nordiske forbruket gkte. Mot slutten av kvartalet var det igjen en
akende produksion fra svenske kjernekraftverk som bidro til & gke den norske
nettoimporten fra Sverige.

Figur 1.3.23 Norsk utveksling av kraft, uke 27-39, 2004. MWh/h. Kilde: Nord Pool
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Utviklingen i den ukentlige svenske utvekslingen gjennom tredje kvartal var ogsa preget
av revigonsperiodene i de svenske kjernekraftverkene. | starten av kvartalet var det hay
svensk krafteksport. | uke 30 var det eksempelvis en svensk nettoeksport pa 0,6 TWh.
Frem til uke 34 avtok den svenske eksporten far den igjen gkte mot slutten av kvartalet.
Spesielt var det utnyttelsen av utvekslingskapasiteten mot Finland og Norge som har
variert i takt med vedlikeholdsperiodene i svensk kjernekraft. Av den totale nettoimporten
fraFinland i tredje kvartal pa 1,6 TWh, kom 1,2 TWh mellom uke 33 og 38. | perioder
med hgyt produksjonsoverskudd i Sar-Sverige har kabelen mot Polen blitt benyttet til
svensk krafteksport.

Figur 1.3.24 Svensk utveksling av kraft, uke 27-39, 2004. MWh/h. Kilde: Nord Pool
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| Danmark var det en nettoimport patil sammen 1,1 TWh. | flere av ukenei tredje kvartal
har det vaart en ensidig kraftutveksling fra Sverige til Danmark. Gjennom kvartal et var
det en dansk nettoimport fra Sverige pa 1,2 TWh, mens utvekslingen mot Norge og
Tyskland var naa balansert over kvartalet. Utvekslingskapasiteten fra Danmark til
tilgrensende omrader er hgy i forhold til det innenlandske forbruket. Bade Jylland og
Sadland ligger mellom vannkraftsystem og det termiske systemet i Tyskland, noe som
innebager at det er mye transitt av kraft gjennom Danmark.
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Figur 1.3.25 Dansk utveksling av kraft, uke 27-39, 2004. MWh/h. Kilde: Nord Pool
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1.4 Engrosmarkedet

1.4.1 Prisutvikling i dggnmarkedet

Prisenei spotmarkedet var stabile i de to farste manedene av tredje kvartal. | september
falt prisene, og nedgangen har sasmmenheng med gkte tilsig i det nordiske
vannkraftsystemet.

Lav vannkraftproduks on gjennom sommeren har bidratt til at prisene har holdt seg
heyere gjennom sommeren enn i arene fer tilsigssvikten hgsten 2002. Systemprisen har
vaat laverei tredje kvarta i & (251 NOK/MWh), enn i tredje kvartal i fjor (256
NOK/MWh), men vesentlig hgyere enn arene 2000 (82 NOK/MWh), 2001 (168
NOK/MWh) og 2002 (150 NOK/MWh). Stor import til Norge og perioder med
flaskehalser, gjorde at gjennomsnittsprisen i Ser- Norge for tredje kvartal var hgyere enn i
de omkringliggende norske og nordiske el spotomradene. Den gjennomsnittlige spotprisen
for NO 1 (Ser- Norge) var 257 NOK/MWh i tredje kvartal. | NO 2 (Midt- og Nord-
Norge) var den gjennomsnittlige el spotprisen 255 NOK/MWh. Sverige hadde
tilsammenligning 243 NOK/MWh. De svenske produsentene, og spesielt
kjernekraftprodusentene, har holdt et hayt produksionsnivai tredje kvarta . Dette
medfarte at Sverige ofte hadde lavere priser under lavlast enn Sar- Norge, spesielti juli.
Laveretilsig enn normalt i august kan ha vaat med pa a heve prisnivaet i denne perioden.
Reduksionen i prisene pa slutten av tredje kvartal har sammenheng med heyt tilsig og at
kjernekraftverkene gradvis ble ferdigstilt etter revigon. Tilsigenei Norge i september
(uke 36 til 39), var om lag 140 prosent av normalen.
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Figur 1.4.1 Spotpriser i tredje kvartal 2004, dggngjennomsnitt, kr/MWh. Kilde: Nord Pool og European

Electricity Exchange (EEX)
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Detyske prisene (EEX) viser et kjent menster, der de tyske prisene varierer mer enn de
nordiske prisene. Selv om prisenei Tyskland varierer mer enn de nordiske, er variagonen

mindrei & enn hva som er observert i tilsvarende perioder tidligere &.

Figur 1.4.2 Nordisk og tysk dggngjennomsnitt og prisvariasjonsbredde gjennom dggnet, kr/MWh. Kilde:
Nord Pool og European Electricity Exchange (EEX)
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Spotprisen pa Jylland ligger ofte mellom den tyske og de norske og svenske
elspotprisene. Ofte er Jylland pa niva med de hgyeste prisene i naboomradene gjennom
degnet. | tredje kvartal har dette ofte gitt seg utslag i at den vestdanske prisen felger det
nordiske prisnivaet i lavlast og trekkes opp i enkelttimer av de tyske prisene under
haylast.
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Et trekk ved prisene pd Jylland dette kvartalet er at man ikke har observert s mange
heyprisperioder som i de foregdende arene. | 2003 var prisen over 400 kroner i om lag 10
prosent av timenei tredje kvartal. Det tilsvarende tallet for 2004 er 1,5 prosent. Den
hgyeste observerte prisen pa Jylland for tredje kvartal var 2953 NOK/MWh i 2002 og
4902 NOK/MWh i 2003. For tredje kvartal i ar, var den hgyeste prisen pa Jylland 553
NOK/MWh. En &rsak til dette kan veae fraveare av ekstreme priser i Tyskland i tredje
kvartal. Erfaringsmessig vil ofte ekstreme tyske priser bli “importert” til Jylland. Dette
har ogsa bidratt til at den gjennomsnittlige prisen pa Jylland for tredje kvartal ble lavere i
ar (265 NOK/MWh) enn i samme periodei fjor (284 NOK/MWh).

| figuren under vises utviklingen i kullprisen inkludert fraktkostnader til Nord-Europa. Av
figuren ser vi at prisene har steget kraftig frainngangen til 2003. Noteringen frafarste
handelsdag i september viser en pris paom lag $ 88 pr. tonn, noe som tilsvarer en prisi
overkant av 600 kr/tonn. | forhold til samme tidspunkt i fjor er prisen gkt med 224 kroner,
eller naamere 60 prosent. | Igpet av tredje kvartal har imidlertid kullprisene inkludert
fraktpriser falt noe. | juli og august ble det notert priser pa henholdsvis 638 og 636
kr/tonn.

Figur 1.4.3 Kullpris ved inngangen til maneden inkl. fraktpriser, kr/tonn. Kilde: McCloskey’s Coal Report
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1.4.2 Flaskehalser

Figur 1.4.1 viser den gjennomsnittlige dagnprisen i Norden. Figuren viser perioder med
ulik pris (flaskehals) mellom de ulike omradene. Ved & sammenligne timeprisene mellom
omradene i Norden finner man at det var overfaringsbegrensninger i 76 prosent av timene
i dette kvartalet. | 2003 var det overfaringsbegrensninger i 88 prosent av timene. Mellom
Sar- Norge og Sverige har det vaat flaskehalsi 34 prosent av timenei tredje kvartal.
Dette er en gkning pa 22 prosent sett i forhold til tredje kvartal i fjor dadet var flaskehals
mellom Sar- Norge og Sverige i 12 prosent av tiden. Mellom Nord- Norge og Sverige har
det vaat flaskehalsi 27 prosent av timene. Dette betyr at Nord- Norge oftere henger
sammen med Sverige (prismessig) enn Sgr- Norge. Arsaken til flaskehal sene mellom
landenei tredje kvarta skyldesi hovedsak revisjoner.

Mellom Ser- Norge og Sverige kan imidlertid en del av flaskehalsene forklares ut fra
interne problemer i det svenske overfaringsnettet. Den svenske systemoperataren setter
ned overferingskapasiteten nar det er fare for at kraftutvekslingen mellom landene skal
faretil flaskehalser internt i det svenske overfaringsnettet. Figur 1.4.4 viser
giennomsnittlige kapasiteter fra Sverige til Sar- Norge i tredje kvartal for hver av dagnets
timer. | tillegg er gjennomsnittlig prisforskjell mellom Sverige og Sar-Norge vist. Figuren
viser at kapasitetene er redusert mest under lavlast. Det er ogsdi disse periodene at
prisforskjellene mellom omrédene er starst. Reduksjonene under lavlast er i hovedsak en
konsekvens av interne begrensninger i Sverige.

Figur 1.4.4 Gjennomsnittlig eksportkapasitet og prisforskjeller mellom Sverige og Sgr-Norge, MW og
kr/MWh. Kilde: Nord Pool
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Mellom Ser- Norge og Jylland har det vaat flaskehalsi 32 prosent av tiden. Dette er en
nedgang fratredje kvartal i fjor, dadet var flaskehalsi 60 prosent av tiden. Redusert
degnvariagon i prisene pa Jylland forklarer denne nedgangen.
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1.4.3 Terminpriser

Figur 1.4.3 viser utviklingen i sluttprisene pa kontraktene vinter 2-04 og vinter 1-05.
Kontraktene dekker henholdsvis periodene oktober-desember 2004 og januar-mars 2005.
Ved inngangen til tredje kvartal (1. juli) var disse priset til om lag 300 NOK/MWh.
Utviklingen i prisene for disse to kontraktene ser ut til &falge tilsigsutviklingen. Mens
tilsigene launder normalen i starten av kvartalet, ble tilsigene godt over normalenii
slutten av kvartalet. Etter hvert som aktarene kunne observere relativt haye tilsig, har
prisenefalti lgpet av august og september. Ved utgangen av kvartalet gikk vinter 2-04 til
levering pa 254 NOK/MWh, mens sluttprisen 30. september pa vinter 1-05 var hayere,
267 NOK/MWh. Dette kan bety at aktarene ikke forventer noe saalig hayere
giennomsnittlig spotprisi fjerde kvarta (254 NOK/MWh) enn den realiserte
giennomsnittlige systemprisen for tredje kvartal (251 NOK/MWh). Aktgrene i markedet
forventer dermed ogsa at spotprisen i fjerde kvartal vil bli lavere enn gjennomsnittsprisen
i NO 1i tredje kvartal (257 NOK/MWHh).

Pa samme tidspunkt i fjor, endte tilsvarende kontrakter (vinter 2-03 og vinter 1-04) pa
henholdsvis 275 NOK/MWh og 284 NOK/MWh. Lavere terminpriser i &, stemmer godt
med den bedrede magasinfyllingen ved inngangen til vinteren.

Figur 1.4.5 Prisutvikling vinter 2-04 og vinter 1-05 i tredje kvartal, kr/MWh. Kilde: Nord Pool
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1.5 Sluttbrukermarkedet

1.5.1 Kontraktsvalg

Husholdningskunder kan i dag velge mellom et bredt utvalg av kraftleveringskontrakter.
Den mest utbredte kontraktstypen er standard variabel kontrakt hvor kraftleverandaren
setter en pris som kan endres med to ukers varsel. Hvis man gnsker en mer forutsigbar
kraftpris kan man velge fastpriskontrakt. Her avtaler kunden og kraftleveranderen en gitt
prisfor en bestemt tidsperiode. Markedskraftpris er en tredje kontraktstype. Dette er en
avtale om at prisen falger markedsprisen (spotpris) som fastsettes pa kraftbersen Nord
Pool. I tillegg til spotprisen ma kunden betale et prispaslag.

Kraftvolumet solgt til husholdninger med fastpriskontrakt 1ai tredje kvartal 2004 pa 20
prosent. Det er en nedgang pa 1,8 prosent siden andre kvartal 2004, men betydelig heyere
enni tredje kvartal 2003 hvor andelen med fastpris var 15,0 prosent. Standard variabel
kontrakt er fortsatt den mest vanlige kontraktsformen for hushol dningskunder i Norge
med volum i tredje kvartal 2004 pa 65,8 prosent. Dette er en gkning pa 1,2 prosentpoeng
fraforegdende kvartal, mens det er en nedgang pa 6,1 prosentpoeng fratilsvarende
kvartal i fjor. Kontrakter tilknyttet spotprisen |ai tredje kvartal 2004 pa 14,2 prosent av
kraftvolumet solgt til husholdninger, en gkning pa 0,6 prosentpoeng fraandre kvartal i ar.
| tredje kvartal i fjor hadde markedskraftkontraktene 13 prosent av kraftvolumet.

Figur 1.5.1 Utvikling i valg av kontraktstyper i husholdningsmarkedet, etter solgt kvantum i utvalget.
Kilde: SSB
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1.5.2 Priser og prisutvikling

Standard variabel kraftpris inkludert mvalaved inngangen til tredje kvartal 2004 pa 34,2
are/lkWh. Prisen har vaat gkende gjennom kvartalet, og endte i uke 39 pa 37,9 ere/kwh.
Ved inngangen til kvartalet var den markedsmessige marginen (standard variabel
kraftpris — spotpris) 1,1 ere/kWh. Marginen steg i uke 28 til 2,8 gre/kWh, og sank deretter
til 0,5 ere/kWh i uke 33 som fglge av at spotprisen gkte uten at dette umiddel bart
resultertei en gkning i standard variabel kraftpris. Mot slutten av kvartalet sank
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spotprisen betydelig, noe som ga en markant gkning i den markedsmessige marginen.
Ved utgangen av tredje kvartal var derfor den markedsmessige marginen hele 8,9
agre/lkWh. Den markedsmessige marginen er eksklusiv mva.

| tilsvarende kvartal i fjor ferte gkende spotpris til negative markedsmessige marginer i
begynnelsen av kvartalet. | uke 32 var den markedsmessige marginen -4,1 gre/kWh. Etter
dette sank spotprisen fra 36,8 are/lkWh (inkludert mva) i uke 32 til 31,0 ere/kWh i uke 39.
Dette farte til en gkning i den markedsmessige marginen, som endte pa 6,9 grei uke 39.

Gjennomesnittlig standard variabel kraftpris for tredje kvartal 2004 var 35,7 are/kWh.
Dette var en gkning fra andre kvartal, da gjennomsnittsprisen var 33,6 are/kWh.
Tilsvarende gjennomsnitt for tredje kvartal i fjor var 34,4 gre/kWh.

Gjennomsnittlig spotprisinkludert mvaldi tredje kvartal 2004 pa 31,5 gre/kWh. Dette er
en liten gkning fraandre kvartal, da prisen var 30,8 gre/lkWh. | fjor var
gjennomsnittsprisen for tredje kvartal 31,8 are/kWh.

Figur 1.5.2 Utviklingen i standard variabel kraftpris og spotpris m/ paslag pa 2,5 are/kWh. Alle priser
inkludert mva. Kilde: Konkurransetilsynet og NVE
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Figur 1.5.3 sammenligner gjennomsnittlig standard variabel kraftpris med
giennomsnittlig kraftpris for alle landsdekkende leverandgrer for tredje kvartal 2004. Den
gjennomsnittlige standard variable kraftprisen er beregnet pa bakgrunn av kraftprisen til
dominerende kraftleverander i 26 nettomrader. En landsdekkende kraftleverander tilbyr
kraft uavhengig av hvilket nettomrade kunden tilherer.

Gjennomesnittlig standard variabel kraftpris for dominerende leveranderer i 26
nettomrader var i tredje kvartal 2004 pa 35,7 are/kWh. Av de landsdekkende
leverandarene var det tre som |4 over dette snittet, mens hele 24 leveranderer hadde
lavere pris enn snittet av de dominerende leveranderene i de 26 sterste nettomradene.
Dette er samme tall som for andre kvartal.
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Figur 1.5.3 Standard variabel kraftpris inkl. mva. Aritmetisk snitt for 3. kvartal 2004, gre/kWh. Kilde:
Konkurransetilsynet og NVE
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1-ars fastpriskontrakt ble ved inngangen av 3. kvartal tilbudt til 39,1 gre/kWh. Prisen hold
seg stabil gjennom kvartalet, og endte pa 38,6 are/lkWh i uke 39. Tilsvarende pris for en
3-ars fastpriskontrakt var 36,7 gre/kWh ved inngangen til kvartalet og 37,0 ere’kWh ved
utgangen. 1-ars fastpriskontrakt er basert pa et aritmetisk snitt av 21 landsdekkende
leverandarer, mens 3-ars fastpriskontrakt er beregnet pa bakgrunn av 13 landsdekkende
leverandarer.

Figur 1.5.4 Prisutviklingen for 1-og 3 ars fastpriskontrakter med arsforbruk p& 20 000 kWh fra uke 1 2004
tom uke 44 2004, gre/kWh inkl. mva. Kilde: Konkurransetilsynet
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1.5.3 Leverandgrbytter

Norske husholdningskunder star fritt til & skifte kraftleverander og kontraktstype dersom
deikke har knyttet seg til en leverander for en periode, for eksempel med en
fastpriskontrakt. Normalt tar det tretil fire uker & bytte fra en kraftleverander til en annen.

Forelgpige tall viser at det i tredje kvartal 2004 ble det registrert om lag 54 000
leverandarbytter blant husholdningskundene. Dette er samme antall som i andre kvartal
2004. Gjennom bade andre og tredje kvartal har det vaatt liten prisspredning mellom
kraftleverandgrene.

Videre viser de forel gpige tallene at omtrent 26 prosent eller 590 000 hushol dningskunder
har valgt en annen enn den dominerende kraftleverandaren i nettomrédet®. Dette er en
@kning paom lag 10 000 fra andre kvartal i & og om lag 90 000 fratilsvarende kvartal i
fjor.

Figur 1.5.5 Utviklingen i prisspredning og antall leverandgrbytter. Kilde: Konkurransetilsynet og NVE
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1.5.4 Nettleie til husholdningskunder

NV E fastsetter en arlig inntektsramme for hvert nettselskap. Tariffene (nettleien), som
fastsettes av nettsel skapet, skal settes slik at inntekten for det enkelte & salangt som
mulig er i trad med inntektsrammen.

Dagens inntektsrammeregulering gir selskapene motivasion til & drive nettet effektivt og
til lavest mulig kostnad. Starrel sen painntektsrammene pavirkes av sel skapets
kjennetegn, som for eksempel kundestruktur, antall kilometer ledning og topografi.
Enkelte selskap har inntektsrammer pa knapt 1 million kroner, mens andre har
inntektsrammer pa over 1 milliard kroner. NV E fastsetter rammen slik at inntekten over

% Det vil s ofte den leverandgren som opprinnelig var tilknyttet nettselskapet fer markedet ble
deregulert i 1991.

36



tid skal dekke kostnadene ved drift og avskrivning av nettet, samt gi en rimelig
kapitalavkastning gitt effektiv drift, utnyttel se og utvikling av nettet.

Ved dlutten av tredje kvartal 2004 var den gjennomsnittlige nettleien for en
husholdningskunde 25,2 gre/kWh (eksklusiv mva og forbruksavgift). Dette er en gkning
pa2,1 ere/kWh frai fjor, mens det er uendret fra andre kvartal 2004. @kningen skyldes
flere forhold. Den viktigste forklaringsfaktoren er selskapets innhenting av mindreinntekt.
Mindreinntekten oppstar ndr et nettselskap far for lav inntekt i forhold til den inntekten de
er tillatt til & ha (inntektsramme). En del nettselskap har de siste arene opparbeidet store
mindreinntektssal doer, og dette har de lov til atainn gjennom gkt nettleie.

Det kan vage stor spredning mellom hgyeste og laveste nettleie til hushol dningene bade
innenfor og utenfor fylkesgrensene. Oslo har det laveste veide snittet pa 19,7 gre/kWh,
mens Nord- Trandelag ligger i andre enden av skalaen med en nettleie pa 31,9 are/lkwWh.

Figur 1.5.6 Beregnet nettleie (ekskl. mva og forbruksavgift) per 27. september 2004. Forbruk lik 20 000
kWh. Veid gjennomsnitt for hvert fylke, der vektene er nettselskapenes overfgringskvanta (GWh),
gre/kWh. Kilde: NVE
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1.5.5 Husholdningenes samlede utgift til elektrisk kraft
Totalprisen pa elektrisitet for en forbruker i dag bestdr av kraftpris, nettleie samt avgifter.

Den forbruksveide totale utgiften for elektrisitet solgt over standard variable kontrakter
for en norsk husholdningskunde i tredje kvartal 2004 var 1 091 kr. Tilsvarende beregning
for tredje kvartal i fjor ga 1 399 kr, altsa 28 prosent hgyere enn i tilsvarende kvartd i ar.
Beregningen forutsetter et arlig forbruk pa 20 000 kwh.

En tilsvarende beregning for markedskontrakter (spotpris) med et paslag pa 2,5 ere/lkWh
vil gi en kostnad pa 1 031 kr for tredje kvartal 2004. Det vil si om lag 60 kroner mindre
enn en gjennomsnittlig standard variabel kontrakt. Tilsvarende regnestykke for tredje
kvartal 2003 ga en kostnad pa 1 025 kr, noe som var over 370 kr billigere en standard
variabel kontrakt. Det vil si at kraftleveranderene solgte stram med en hgyere
markedsmessig margin (standard variabel pris— spotpris) i tredje kvartal i fjor enn
tilsvarende kvartal i ar.
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Den forbruksveide totale utgiften til nettleie og avgifter for en norsk husholdningskunde
frauke 27 til og med uke 39 i 2004 var 1291 kr. Tilsvarende beregning for tredje kvartal i
fjor ga 1209 kroner, altsi nesten 7 prosent lavere enni tilsvarende kvartal i &r.
Beregningen forutsetter et &rlig forbruk pa 20 000 kWh.

Den totale prisen bestod per 27. september 2004 av 36 prosent knyttet til kraftpris, 32
prosent til nettleie, og 32 prosent til avgifter.

Tabell 1.5.1 Utviklingen i totalkostnad til kraft, nettleie, og offentlige avgifter. Forutsatt et arlig forbruk
pa 20 000 kWh. Kilde: Konkurransetilsynet og NVE

3. kvartal 2003 3. kvartal 2004 Endring

Kraft (inkl. mva)

Standard variabel pris 1399 1091 - 308

Markedskontrakt 1025 1031 +6
Nettleie (inkl. el.avg. og mva) 1209 1291 + 82
Totalpris

Standard variabel pris 2608 2382 - 226

Markedskontrakt 2234 2322 + 88

Figur 1.5.7 viser utviklingen i kraftpriser, nettleie, og avgifter® fra 1992 til og med 3.
kvartal 2004. Fra 1996 har det vaat en jevn stigning i nettleien. Dette skyldesi stor grad
inflagion. Kraftprisen er langt mer varierende, men har fra desember 2002 ligget vesentlig
heyere enn tidligere. Ogsa avgiftene har vaat gkende i perioden. Dette skyldes bl.a.
merverdiavgiften, som gker ndr kraftpris og nettleie gker, men det skyldes ogsa gkning i
forbruksavgiften gjennom perioden.

Figur 1.5.7 Utvikling i kraftpris, nettleie og avgifter. Nominelle priser. gre/kWh. Kilde:
Konkurransetilsynet og NVE
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* Inkluderer merverdiavgift, forbruksavgift og avgift til energifondet
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2 Temaartikkel

Nedenfor presenteres en artikkel som redegjer for et fremtidig grent sertifikatmarked i
Norge. Artikkelen bygger pa en utredning som NVE har utfert pa oppdrag fra Olje- og
energidepartementet. Artikkelen er skrevet av to medarbeidere fra Sekgon for ressurser i
Energi- og markedsavdelingen.

2.1 Dkt kraftproduksjon gjennom et pliktig marked
for elsertifikater

Av radgiver Mari Hegg Gundersen og seniorrddgiver Trond Arnljot Jensen, Energi-
og markedsavdelingen

Stortinget bai mars 2003 Regjeringen om atainitiativ til et felles norsk/svensk pliktig
grant sertifikatmarked med mulighet for samordning med et starre internasjonalt
sertifikatmarked. NVE fikk senerei oppdrag & utrede muligheter og forutsetninger for et
slikt marked herunder vurdere mulige konsekvenser, ressurspotensialer, kosthader samt
organisering av ordningen.

2.1.1 Innledning

| denne artikkelen skal vi beskrive hva grenne sertifikater er, hva hensikten med en slik
stetteordning er og hvor mye grann kraft som kan realiseres ved hjelp av en slik ordning i
Norge. | tillegg skal vi redegjare for kostnader og konsekvenser av en innfering av
granne sertifikater i Norge.

Ideen om et marked for grenne sertifikater, som heretter kalles el sertifikater i tréd med
den svenske ordningen, er ikke ssarnorsk. Lignende stettesystem er implementert i enkelte
europeiske land og har ogsa veat diskutert mye i EU, og ble saalig aktualisert i
dokumentene som ledet frem til EUs fornybardirektiv°. Fornybardirektivet kom som et
resultat av en politisk malsetning om & gke produksjonen av elektrisitet fra fornybare
energikilder (RES).

| Fornybardirektivet formulerer EU sin malsetning om at 22 prosent av at
elektrisitetsforbruk i EU skal komme fra fornybare energikilder innen 2010. Innenfor
direktivet star hvert medlemsland fritt til & velge hvordan de skal oppfylle sin del av
RES-malet. Siden kraftmarkedet i EU na dereguleres, vil imidlertid harmonisering av
stetteordninger fa stadig mer fokus, og felgelig har et markedsbasert stettesystem som
handel med el sertifikater fatt stadig mer oppmerksomhet. Endelig avgjarelse pa om EU
kommer til & harmonisere stettesystemene for fornybar energi vil ferst bli tatt etter 2005
nar oppfalgingen av Fornybardirektivet er evauert.

Det finnesi dag kun nasjonale markeder for pliktige el sertifikater, og ingen eksempler pa
internasjonal handel med elsertifikater. Det man derimot har eksempler paer at
stettesystemer, som langsiktig fastsatt produks onsstette® og avgiftsfritak stimulerer til ny
produksion av elektrisitet frafornybare energikilder (eks Tyskland og Danmark). Et

® Directive 2001/77/EC on the promotion of electricity produced from renewable energy sourcesin
the internal electricity market. 27. september 2001
® Feed-in tariffer
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velfungerende marked for elsertifikater mellom Norge og Sverige vil derfor vaare et svaat
interessant eksempel for EU nar de pa et senere tidspunkt skal vurdere harmonisering av
stattesystemene for produkson av elektrisitet fra fornybare energikilder i Europa.

Slik samarbeidet mellom Norge og Sverige nalegges opp, Vil et felles sertifikatmarked
bygge pato nagonale lover med to sertifikatregistre. Det er rammebetingel sene som
avgjer hvordan dette vil fungere, og det er viktig at disse er salike som mulig, slik at man
far et felles marked med en felles sertifikatpris. Det vil ogsa leggestil rette for at andre
lands sertifikater, under gitte betingel ser, kan godkjennesi et felles norsk/svensk
sertifikatmarked

2.1.2 Utforming av markedet for elsertifikater

Et pliktig marked for e sertifikater er et markedsbasert stattesystem som skal stimulere til
gkt produkgon av elektrisitet frafornybare energikilder. NVE har i sin rapport (11/2004)
anbefalt at al ny vindkraft, vannkraft, bioenergi, havbaserte teknologier, solenergi og
energigiennvinning fraindustriprosesser skal gi rett til elsertifikater. Systemet skal
erstatte dagens stettesystem som er basert pa investeringsstette og driftsstette (gjennom
fritak for elavgiften).

Kvoteplikten - ettersparsel etter sertifikater

Ettersparselen etter sertifikater ivaretas av den sakalte kvoteplikten. Kvoteplikten er et
lovpdlagt krav om at en gitt andel av kraftforbruket skal komme fra fornybare
energikilder. Elsertifikatsystemet er designet for a na forbruksmalet for fornybar energi til
lavest mulig kostnad.

Ansvaret for at kvoteplikten oppfylles, kan enten legges direkte pa forbrukerne eller pa
kraftleveranderene. Dette er et av mange punkter som vil bli avklart nar lovford aget
foreligger. | Sverige har man valgt alegge kvoteplikten pa forbrukerne som hovedsakelig
har valgt & overlate den praktiske handteringen av kvoteplikten til sin lokale
kraftleverander. Enkelte store aktarer har imidlertid valgt & handtere dette selv.

Handel med elsertifikater oppstar ved at de kvotepliktige kjeper sertifikater for & oppfylle
sin &rlige plikt. En tilstrekkelig mengde sertifikater innl@ses som bevis pa at kvoteplikten
er oppfylt innen en gitt dato hvert & . Kvoteplikten utgjer dermed ettersparselssiden i
sertifikatmarkedet.

Den drlige kvoteplikten kan enten fastsettes som et gitt antall TWh, eller som en
prosentvis andel av kraftforbruket. Dersom man velger et gitt TWh-madl vil ettersperselen
etter sertifikater vaare totalt uelastisk. Ved a velge kvoteplikten fastsatt som en prosentvis
andel av kraftforbruket, kan man derimot oppna en viss priselastisitet i sertifikatmarkedet.

Sertifikatpris —tilbud av sertifikater

Et elsertifikat er et elektronisk dokument som beviser at det er produsert 1 MWh
elektrisitet frafornybare energikilder. Sertifikater tildeles for produkson i anlegg som er
godkjent av tilsynsmyndigheten etter at kraften er produsert. Dette betyr at
kraftproduksionen i sertifikatberettigede anlegg ma males og rapporteres. Nar
sertifikatene er tildelt, kan de selges uavhengig av kraften.

| og med at sertifikatkjapet er pliktig, vil forbrukerne betale det som er nadvendig for a
skaffe tilstrekkelig med sertifikater. Produsentene av fornybar kraft vil fa sin inntekt fra
salg av kraft i det vanlige kraftmarkedet, og salg av sertifikater i sertifikatmarkedet.
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Produsenter som har pros ekter som kan bli lgnnsomme gjennom kraft- og
sertifikatmarkedet, utgjer tilbudssiden i sertifikatmarkedet. Disse sammenhengene er
illustrerti figur 2.1.1.

Figur 2.1.1 Sammenheng sertifikatpris, spotpris og kostnad for fornybar kraftproduksjon
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Sertifikatprisen vil, somiillustrert i figuren, tilsvare differansen mellom markedspris pa
kraft og produksonskostnad for den marginale produsent av fornybar kraft. Dette vil
utgjere et pengebelap pr kWh fornybar kraft som produsenten far i stette. For forbrukerne
er imidlertid denne prisen relatert til totalt elektrisitetsforbruk. Dersom
kraftleveranderene handterer kvoteplikten, vil for eksempel kundene bli fakturert
kostnaden ved kjap av elsertifikater i forhold til sitt totale forbruk i form av et kr/kWh-
paslag pa kraftprisen. Sertifikatpaslaget til forbruker vil dermed utgjere langt mindre pr
kWh enn det sertifikatprisen utgjer for produsentene.

Teknologingytralitet

Prisene som etableresi sertifikatmarkedet vil, om vi ser pafiguren over, gi et hgyere
stettebel gp enn strengt tatt ngdvendig til alle fornybare produsenter utenom den
marginale og prissettende enheten. Dette kan ikke unngas sa lenge en velger en ikke-
individuell stettetildeling’.

Dersom det av ovennevnte grunn settes en | gnnsomhetsgrense for anlegg som far rett til
sertifikater, kan produsenter med bedriftsgkonomisk |gnnsomme anlegg kommetil &
vel ge ikke-samfunnsgkonomisk optimale lgsninger for & bli inkludert i ordningen. Alle
nye produksjonsanlegg med fornybare energikilder ber med andre ord fa veare med i
ordningen.

Det a ekskludere visse teknologier som normalt faller innenfor definisjonen av fornybare
energikilder vil faretil at mindre lannsomme teknologier kommer inn i stedet. Dette vil
bidratil & gke de samfunnsgkonomiske kostnadene forbundet med sertifikatmarkedet.

" Prinsipielt gjelder dette i alle markeder med avtakende effektivitet. Innen vannkraftsektoren
handteres dette via grunnrentebeskatning.
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Av nevnte grunner bar godkjenning av anlegg som gir rett til elsertifikater ikke baseres pa
lennsomhetskrav eller teknologiunntak. NV E mener at ale nye anlegg som baserer sin

el ektrisitetsproduksion pafornybare energikilder ber farett til elsertifikater uavhengig av
teknologi og |annsomhet.

Sabiliseringsmekani smer

De teknologiene som favoriseres innen sertifikatordningen er typisk preget av varierende
og usikker produkson (vannkraft og vindkraft). Det vil kunne medfare svingninger i
sertifikatprisene fra ar til &r, og skape stor usikkerhet. De viktigste virkemidlene for &
stabilisere systemet er atillate intertemporal e til pasningsmekanismer, det vil s 1aning og
sparing av sertifikater. Lengde pa tildelingsperioden, sertifikatordningens varighet og
kvotepliktsavgiften vil ogsa ha betydning for stabiliteten i markedet.

| enkelte ar vil det bli produsert fagre sertifikater, og i andre ar flere sertifikater enn
forventet. For Aunnga at dette far store utslag i elsertifikatprisenei enkelte ar, anbefaler
NVE at sertifikater skal kunne spares pa ubestemt tid. NV E anbefaler ikke laning av
sertifikater med begrunnelse i usikkerhet knyttet til fremtidige leveranser. Dessuten er
laning ikke tillatt innenfor den svenske ordningen.

NVE anbefaer videre at tildelingsperioden, som er den periode det enkelte anlegg har rett
til sertifikater, ber settestil frati til femten a&r. Selve sertifikatmarkedet vare lenge nok til
at de siste anleggene som godkjennes (for eksempel i & 10 av ordningen) ogsa far rett til
en full tildelingsperiode. NVE anbefaler derfor at el sertifikatordningen mavare i minst 20
ar.

For at kvoteplikten skal vagre reell ma eventuelle brudd falges opp av en straffereaksjon.
Dette hensynet skal dekkes av kvotepliktsavgiften. Kvotepliktsavgiften er et straffegebyr
som ma betales per kWh de kvotepliktige ikke kan vise frem sertifikater for.
Kvotepliktsavgiften vil definere et pristak for sertifikater. Ingen vil enske & betale mer for
sertifikater enn det de kan komme unnamed i kvotepliktsavgift. | Sverige har
kvotepliktsavgiften fungert som en makspris og fullstendig definert sertifikatprisen.

2.1.3 Potensialet for kraft fra fornybare energikilder i Norge

Hensikten med en el sertifikatordning er afa frem ny produksjon av elektrisitet fra
fornybare energikilder. Det er derfor viktig & se pa kvotepliktsnivaet i forhold til hvilket
ressursgrunnlag som finnes. NVE har i den forbindelse kartlagt Norges ressurser bade nar
det gjelder vind-, vann- og bioenergibasert kraft.
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Figur 2.1.2 Kostnadskurve for de fgrste 20 TWh fornybar kraft. Kilde NVE
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Basert pA NV Es beregninger er det mulig &fafrem sa mye som 20 TWh
sertifikatberettiget kraft ved innfaring av en el sertifikatordning. Figur 2.1.2 viser en
anslatt kostnadskurve for de farste 20 TWh kraft som eventuelt vil komme inn i markedet
dersom man far tildelt sertifikater i minst 10 &r. | denne figuren er det tatt hensyn til at
ulike barrierer, som konsegonsbehandlingstid, miljghensyn og nettbegrensninger vil
medfare at det ikke ngdvendigvis er de billigste progjektene som blir realisert farst.

Av disse 20 TWh utgjer vindkraft ca 11 TWh, sma vannkraftverk ca’5 TWh, opprustning
0g utvidelse av eksisterende vannkraftverk ca2 TWh og gjenvunnet kraft fravarmei
energiintensiv industri og bioenergi til sammen ca 2 TWh. Denne fordelingen er ogsa vist
i figur 2.1.3.

Vi ser daat selv med en stor andel vindkraft i produksjonsportefaljen vil kostnadene ligge
opptil 35 are pr kWh. Tar vi utgangspunkt i en kraftpris pa 22 gre pr kWh, vil for
eksempel en sertifikatpris rundt 130 NOK (13 are pr kWh) vaae tilstrekkelig til afafrem
dette potensiaet. | den sammenheng er det verdt a nevne at sertifikatprisen i Sverige det
ferste aret (2003) har ligget pa gjennomsnittelig 220 SEK pr sertifikat.

Figur 2.1.3 Tre scenarier for kvotepliktsniva
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Ut fra potensialene vist ovenfor mener NVE at 20 TWh er realiserbart innen 2016. Hvor
mange TWh man ansker & oppna med et sertifikatmarked er imidlertid et politisk
sparsmdl. Fastsettel se av dette malet bar gjares pa grunnlag av kunnskap om tilgjengelige
ressurser, den tid det tar & utvikle disse samt hvilken totalkostnad man er villig til &
akseptere for afainn denne nye kraften.

NVE har sett patre ulike scenarier for kvotepliktsnivaet. Det farste som vist i figur 3 er
status quo-scenariet. Dette forutsetter viderefaring av dagens gkonomisk
rammebetingelser® og gir ca5 TWh ny fornybar kraft innen 2016. Av de 5 TWh vil ca4
TWh vage vannkraft, der omtrent halvparten er vannkraftverk uten magasiner. Vind
utgjer i underkant av 1 TWh, og dette er vindkraftverk som allerede er under bygging i
dag. Dersom 5 TWh er en gnsket mal setning innen 2016, har man ikke bruk for en
ordning med el sertifikater.

Det andre scenariet har et kvotepliktsniva paca 10 TWh. Et dikt nivavil i likhet med
status quo scenariet i hovedsak dekkes av vannkraftutbygging. Den gkte produks onen vil
komme fra sma kraftverk og fra opprustning og utvidel se av eksisterende anlegg. Et slikt
kvotepliktsnivavil ikke drive frem vindkraft i stor skala. Et kvotepliktsniva pa 20 TWh
vil imidlertid kunne utl @se store vindkraftutbygginger. Et kvotepliktsniva pd 20 TWh er
mulig, men forutsetter at dagens konseg onspraksis ikke endres nar det gjelder vindkraft,
samt at ressurser for & behandle konsesj onssgknader ogsa tilpasses et slikt niva

2.1.4 Elsertifikatenes virkning pa kraftmarkedet

Sertifikatordningen er designet for a frembringe gkt produksjon av kraft frafornybare
energikilder. Ordningen vil pavirke forbrukere og produsenter i det ordinaae
kraftmarkedet (spesielt ved en felles svensk/norsk ordning), og det er naturlig & sparre om
hvilke retning kraftpriser og produksjon vil bevege seg samt hvem som til slutt vil
finansiere statten til utbygging av nye anlegg gjennom sertifikatordningen.

Ved & stette nye anlegg, vil sertifikatmarkedet bidratil & gke produksonen av kraft. Pa
kort til mellomlangt sikt (5-10 ar) vil gkt krafttilbud kunne gi rom for lavere spotpris og
redusert inntekt for eksisterende produsenter. Muligheter for krafteksport vil bidratil &
dempe prisfallet.

Samtidig som forbrukerne star overfor lavere spotpriser, vil elsertifikatene bli finansiert
giennom et sertifikatpasag i forbruksprisen for kraft. Nettovirkningen for forbrukerne er
ikke dpenbar fordi sertifikatpaslaget pr kWhi forbruket vil veare vesentlig lavere enn
sertifikatprisen per kWh (stette per kWh fornybar produksjon). Dette kan gi rom for at
prisen til forbrukerne etter sertifikatpaslaget vil kunne bli lavere enn uten et
sertifikatsystem (se for eksempel Bye (2003), eller NV E (2004)).

Mulighet til &” eksportere bort” hele overskuddskapasitet som oppstar som en falge av et
sertifikatmarked, vil bety at forbrukerne ikke fa redusert spotpris, kun et sertifikatpaslag i
kraftprisen. | safall vil forbrukeren fa hele belastningen ved stettesystemet mens
subsidien tilfaller utlendinger som far kjepe billig norsk kraft. | Sverige har den
giennomsnittlige sertifikatkostnaden for forbrukerne ligget mellom 1,5 og 2,5 svenske gre
pr kWh.

| et felles svensk/norsk sertifikatmarked er eksportmuligheten til stedet, men begrenset.
Enkle modellbetraktninger gir oss dermed grunn til a forvente at paslaget for
sertifikatkostnad i store trekk vil motsvares av redusert spotpris. NV E forventer derfor

8 pr. 1/1 2004
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ikke at forbrukerprisen pa kraft vil bli dramatisk endret som fglge av sertifikatsystemet
(se NVE 2004). Eksisterende produsenter forventes dermed pa kort sikt & métte ta en del
av belastningen med statten til fornybar kraftproduksjon gjennom lavere spotpris.
Virkningen av stetteordningen og den paf @l gende inntektsomfordelingen fra eksisterende
produsenter til nye produsenter av fornybar energi, vil imidlertid bidratil et velferdstap i
wkonomien fordi sertifikatsystemet gir et ikke-optimalt investeringsniva

Palangt sikt (over 10 &r) vil avtakende |annsomhet for ikke-fornybar elektrisitets
produkgon bidratil reduserte investeringer i slik produksjonskapasitet. Hva som palangt
sikt blir netto effekten av gkte investeringer i fornybar kraftprodukson og reduserte
investeringer i ikke-fornybar kraftproduksjon er ikke dpenbart verken teoretisk eller
empirisk.

2.1.5 Tidsplan videre

NVE leverte sin rapport til OED mars 2004. Varen samme & nedsatte OED en
arbeidsgruppe som skulle jobbe videre med selve lovforslaget for elsertifikater i Norge.
Lovforslaget skal sendes pahering i lepet hasten 2004. Parallelt med arbeidet med
lovforslaget har det vaat et tett samarbeid mellom norske og svenske myndigheter. Et
endelig lovforslag skal behandlesi Stortinget varen 2005. Hensikten er dinnfare
sertifikatordningen 1. januar 2006.

Referanser:

Bye, T. (2003): " Granne sertifikater — Sqjult subsidiering av forurensning”. @konomisk
forum nr. 9 2003.

NVE (2004): " Granne Sertifikater. Utredning ominnfaring av et pliktig sertifikatmarked
for kraft fra fornybare energikilder”, NVE rapport nr 11/2004, Norges vassdrags- og
energidirektorat.

Directive 2001/77/EC of the European Parliament and of the Council of 27 September
2001 on the promotion of eectricity produced form renewable energy sourcesin the
internal electricity market. (Fornybardirektivet).

Stortingsmelding nr. 9 (2002-2003), Om innenlands bruk av naturgass (Gassmel dingen).
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3 Figur- og tabellvedlegg

Figur 3.1 Temperaturutvikling Oslo, ukemiddel uke 1 — 39 2004 og middelar. Kilde: Nord Pool
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Figur 3.2 Temperaturutvikling Stockholm, ukemiddel uke 1 — 39 2004 og middelar. Kilde: Nord Pool
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Figur 3.3 Temperaturutvikling Kgbenhavn, ukemiddel uke 1 — 39 2004 og middelar. Kilde: Nord Pool

25 4

20 -

15 4

—— Temperatur for et normalar
2004

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

Uke nr.

46



Figur 3.4 Temperaturutvikling Helsinki, ukemiddel uke 1 — 39 2004 og middelar. Kilde: Nord Pool
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Tabell 3.1 Produksjon og forbruk av elektrisk energi i Norge. Forelgpige tall, GWh. Kilde: NVE

Jan - Sep Tolvmanedersperioder September
Okt2002 Okt2003
2003 2004 Endring| t.o.m. t.o.m. Endring 2003 2004 Endring
i % Sep2003 Sep2004 i % i %

Total produksjon 75910 78767 3,8] 111649 110130 -1,4 8544 7959 -6,8

+ Import 10464 11190 6,9 12441 14197 14,1 464 1055 127,4

- Eksport 4132 3076 -25,6 6571 4531 -31,0 666 350 -47,4

= Brutto totalforbruk 82242 86881 5,6] 117519 119796 19 8342 8664 3,9

- Elektrokjelforbruk 1612 2462 52,7 2656 3315 24,8 224 227 1,3

- Pumpeforbruk 807 522 -35,3 824 565 -31,4 39 97 148,7

- Totale nettap 6260 6444 2,9 9124 8984 -1,5 629 623 -0,9

= Nettoforbruk 73563 77453 53] 104915 106932 19 7451 7717 3,6

Kraftintensiv industri 22208 24652 11,0 29593 32827 10,9 2594 2797 7,8

Alminnelig forsyning 51355 52801 2,8 75322 74105 -1,6 4857 4920 1,3

Bruttoforbruk 79364 83473 52| 113335 115327 1,8 8014 8293 3,5

Kraftintensiv industri 22874 25392 11,0 30481 33812 10,9 2672 2881 7,8

Alminnelig forsyning 56490 58081 2,8 82855 81515 -1,6 5342 5412 1,3
Bruttoforbruk alminnelig

forsyning, temperaturkorrigert 58796 60532 3,0 83247 84371 1,4 5599 5507 -1,6

Figur 3.5 Norsk produksjon, 2002-2004. GWh. Kilde: Nord Pool
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Figur 3.6 Norsk forbruk, 2002-2004. GWh. Kilde: Nord Pool
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Tabell 3.2 Kraftutveksling i Norden, uke 27-39, TWh. Kilde: Nord Pool

Import til:
Norge Sverige Danmark Finland @vrige Sum eksport
.. | Norge 0,7 0,5 0,1 0 1,3
S | sverige 3,1 1,3 0,3 0,4 5,0
£ | Danmark 0,6 0,1 0,8 1,6
§ Finland 0 1,9 0 1,9
T @vrige 0,0 1,0 0,8 2,4 4,3
Sum import 3,7 3,7 2,6 2,8 1,2
Netto import 2.4 -1,3 1,1 0,9 3,1 |
Figur 3.7 Finsk utveksling av kraft, uke 27-39, 2004. TWh. Kilde: Nord Pool
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Tabell 3.3 Produksjon, forbruk og kraftutveksling i Norden, uke 27 — 39 2004, TWh. Kilde: Nord Pool

Norden 2003 2004 Endring Uke 27 | Siste 52 uker
Uke 27 —Uke | Uke 27 —Uke —Uke 39
29 39 2003 - 2004
Totalprodukgon 74,3 76,6 2,3 368,4
- Vannkraft 34,8 37,6 2,8 176,3
- Kjernekraft 18,6 20,8 2,2 93,1
- @vrig 20,8 18,2 -2,6 99,0
Totalforbruk 77,4 79,6 2,2 381,8
Nettoutveksling 3,2 3,1 - 134
- Import 47 4,3 -0,3 19,5
- Eksport 14 12 -0,3 6,1
Systempris 255 253 -2 256
Norge 2003 2004 Endring Uke 27 | Siste 52 uker
Uke 27 —Uke | Uke 27 —Uke —Uke 39
39 39 2003 - 2004
Totalprodukson 22,9 214 -15 109,1
- Vannkraft 22,7 21,2 -1,5 108,2
- @vrig 0,2 0,2 - 0,9
Totalforbruk 22,8 23,8 1,0 118,6
Nettoutveksling -0,1 2,5 2,5 9,5
- Import 19 3,7 1,8 14,0
- Eksport 2,0 1,3 -0,7 4,6
Spotpris
-NO1 256 260 4 261
-NO?2 258 257 -1 257
Sverige 2003 2004 Endring Uke 27 | Siste 52 uker
Uke 27 —Uke | Uke 27 —Uke —Uke 39
39 39 2003 - 2004
Totalprodukson 25,7 30,4 47 140,1
- Vannkraft 10,5 12,6 2,1 55,9
- Kjernekraft 13,6 16,0 2,4 71,6
- @vrig 1,6 1,8 0,2 12,6

49




Totalforbruk 28,6 29,0 0,4 143,7
Nettoutveksling 29 -1,3 42 3,8

- Import 52 3,7 -1,5 19,0

- Eksport 2,3 5,0 2,7 15,3
Spotpris 259 246 -13 250

Danmark 2003 2004 Endring Uke 27 | Siste 52 uker
Uke 27 —-Uke | Uke?27—Uke —Uke 39
39 39 2003 - 2004

Totalprodukson 9,0 6,8 -2,2 38,2

- Termisk/Vind 9,0 6,8 -2,2 38,2
Totalforbruk 7.8 79 0,1 34,7
Nettoutveksling -1,2 11 2,3 -3,5

- Import 2,0 2,6 0,6 8,1

- Eksport 3,2 1,6 -1,6 11,7
Spotpris

-DK 1 285 266 -19 249

-DK 2 264 249 -15 253

Finland 2003 2004 Endring Uke 27 | Siste 52 uker
Uke 27 —Uke | Uke?27 —Uke —Uke 39
39 39 2003 - 2004

Totalprodukgon 16,7 18,1 1,4 81,0

- Vannkraft 16 3,9 2,3 12,2

- Kjernekraft 5,0 4,8 -0,3 215

- @vrig 10,0 9,4 -0,6 47,3
Totalforbruk 18,3 18,9 0,6 84,9
Nettoutveksling 1,8 0,9 -0,9 3,9

- Import 29 2,8 -0,1 12,0

- Eksport 11 19 0,8 8,1
Spotpris 246 243 -3 244
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